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北東アジア動向分析

　2015年１～５月のモンゴル経済は、引き続き弱含みで

あった。通貨の減価により輸出は増加したものの、輸入も

抑えられた。モンゴルは、産業の中間投入および消費財の

かなりの部分を輸入している。登録失業者数は減少したが、

労働市場は引き続き厳しい。インフレ抑制のため、中央銀

行は通貨引締政策を継続している。

マクロ経済指標
　対米国ドル平均為替レートは、2015年４月には１ドル

1,976トゥグルグまで減価したが、５月には１ドル＝1,939

トゥグルグへと増価した。しかし、それでも１年前より７％

減価している。経常収支は、2015年５月時点で1820万ドル

とわずかながら黒字となった。これはモンゴルの民間銀行

（TDBM）が政府保証付きで５億ドルの起債を行ったこと

による。

　2015年５月の実質の鉱工業生産は前年同月比5.8％減少

し、１～５月では前年同期比5.4％増加にとどまった。これ

は、石炭生産の減少によって、鉱業生産が以前より低下し

たことに伴うものである。モンゴルは石炭生産の３分の２

を輸出しており、国際市場で石炭価格の下落が続いている

ことから石炭生産が抑えられている。他方、５月の製造業

生産は前年同月比4.4％増加した。

　2015年５月末の登録失業者数は３万2009人で、前年同月

末を15.7％下回った。しかし、新規の登録失業者は前年同期

比37.3％増、新規の就職者数は同40.7％減であった。2015年

５月の新規登録失業者数に対する新規就職者数の比は、前

年同期（0.32）よりも低い0.14であった。つまり、登録失業者

数の減少は、求職活動を行わないことでリストから外れた

人々によるものであった。このことも、国の経済活動が弱

まっていることを示している。

　2015年３月の若干の黒字にも関わらず、国家財政収支は

４月に1000億トゥグルグ、５月に1030億トゥグルグの赤字

となり、１～５月の累積赤字は3480億トゥグルグとなった。

財政収入が前年同期を3.1％下回った一方、財政支出は前年

同期を7.1％上回った。付加価値税、所得税および外国貿易

に関する税の収入が減ったことにより、租税収入は前年同

期を1.6％下回った。財政支出の増加は、補助金支出以外の

すべての部門での支出増によるものである。

　2015年１～５月の貨幣供給量（M２）は前年同期比４％

減少した。2015年５月末の融資残高の伸び率は前年同期比

１％増で、2014年末の同16％増から伸びが縮小した。他方、

不良債権比率は6.1％で、2014年末の5.0％から拡大した。

外国貿易
　2015年１～５月、モンゴルは世界122カ国との間で貿易

を行い、貿易総額は33億ドル（輸出19億ドル、輸入14億ドル）

であった。輸出入ともに前年同期を下回り、輸出は前年同

期比2.7％減、輸入は31％減であった。輸入の急減は、主に鉱

工業生産の減少に伴うものであった。これは、モンゴルが

産業の中間投入財のかなりの部分を輸入によっているため

である。輸出の減少は、主に、主要輸出産品の一つである石

炭の輸出の減少に伴うものであった。石炭輸出は量では前

年同期比28％、金額では同33％減少した。他方、亜鉛精鉱、

銅精鉱、モリブデン精鉱および金の輸出は、前年同期比24

～48％増加した。貿易活動が弱含みであったため、鉄道貨

物輸送量は引き続き減少した。

� （ERINA調査研究部主任研究員　Sh.�エンクバヤル）

モンゴル

2010年 2011年 2012年 2013年 2014年 2015年１Q 2015年４月 2015年５月 2015年１- ５月
実質GDP成長率（対前年同期比：%） 6.4 17.5 12.6 11.7 7.8 - - - -
鉱工業生産額（対前年同期比：%） 10.0 9.7 7.2 16.1 10.7 7.2 11.4 ▲ 5.8 5.4
消費者物価上昇率（対前年同期比：%） 10.1 9.2 14.3 10.5 12.8 9.5 9.9 8.0 9.3
登録失業者（千人） 38.3 57.2 35.8 42.8 37.0 33.3 33.9 32.0 32.0
対ドル為替レート（トゥグルグ） 1,356 1,266 1,359 1,526 1,818 1,960 1,976 1,939 1,959
貨幣供給量（M２）の変化（対前年同期比：%） 63 37 19 24 13 0 ▲ 5 ▲ 4 ▲ 4
融資残高の変化（対前年同期比：%） 23 73 24 54 16 8 5 1 1
不良債権比率（%） 11.5 5.8 4.2 5.0 5.0 5.7 6.1 6.1 6.1
貿易収支（百万USドル） ▲ 292 ▲ 1,781 ▲ 2,354 ▲ 2,089 538 376 42 4 422
　輸出（百万USドル） 2,909 4,818 4,385 4,269 5,775 1,078 375 417 1,869
　輸入（百万USドル） 3,200 6,598 6,738 6,358 5,237 702 333 413 1,447
国家財政収支（十億トゥグルグ） 42 ▲ 770 ▲ 1,131 ▲ 297 ▲ 808 ▲ 145 ▲ 100 ▲ 103 ▲ 348
国内貨物輸送（%） 34.5 34.7 1.7 ▲ 1.3 20.1 ▲ 15 - - -
国内鉄道貨物輸送（%） 31 11 6.3 ▲ 0.5 2.8 ▲ 6 ▲ 10.5 ▲ 3.2 ▲ 6.4
成畜死亡数（%） 495.5 ▲ 93.7 ▲ 34.1 84.8 ▲ 63 ▲ 36 182 48 53
（注）消費者物価上昇率、登録失業者数、貨幣供給量、融資残高、不良債権比率は期末値、為替レートは期中平均値。
（出所）モンゴル国家統計局『モンゴル統計年鑑』、『モンゴル統計月報』各号�ほか




