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好調な経済情況

2000年1～3月の中国の経済成長率は、99年通年の7.1％

を上回る8.1％（前年同期比）を記した。これは各種マク

ロ経済政策の効果としての内需の回復と輸出の拡大が背景

となっている。また、鉱工業生産、固定資産投資、社会消

費品小売、輸出入の伸びも第1四半期から、その後4～5月

と好調で景気回復への期待が膨らんでいる。こうした良好

な経済情況を受けて、2000年の予測経済成長率は99年を

上回り、7％台後半に達するとの見方が強まってきている。

国内経済～住宅投資の増加と消費の拡大

固定資産投資は住宅投資の著しい伸びに牽引され、第1

四半期は8.5％の伸びとなった。この伸びはその後も加速

を続け、1～5月累計では9.5％に達するなど回復軌道を辿

っている。これは、98年にスタートした住宅制度改革を背

景に住宅建設が活況を呈したことが大きな要因となってい

る。住宅市場の潜在力は大きく、今後も持続的に拡大して

いくものと思われる。また、99年央以降の銀行による技術

改造プロジェクト融資に対する政府利子補給の実施などの

新政策の効果が現れ始めたことも固定資産投資増加の要因

の一つとなっている。

社会消費品小売総額をみると、政府の各種消費刺激策を

受けて、第１四半期に10.4％の伸びを記した後も10％台の

伸び率で推移している。これは、99年9月に国有企業の一

時帰休者の基本生活保障費、都市住民を対象とした最低生

活保障費、公務員の給与などを平均30％引き上げたことで

消費刺激が図られた他、今年から導入されたメーデー前後

の大型休暇（中国版GW）に伴う押し上げ効果も高いとみ

られる。内需の更なる拡大のためには、今後、農村部の消

費をいかに拡大していくかが課題である。

中国政府がインフレの指標としている商品小売物価は第

１四半期で▲1.9％、その後５月までは▲2.0％で推移した。

物価の下落は続いているが、その幅は98年、99年と比較し

て縮小しつつある。また、サービス価格を含む消費者物価

では今年2月に22ヶ月ぶりに前年同期比0.7％とプラスの伸

びに転じ、第１四半期ベースでも0.1％の上昇率を記すな

ど、デフレ傾向にもようやく歯止めがかかった模様である

（４月、5月は前年同期水準を維持）。

対外経済～輸出入の拡大と直接投資の回復傾向

輸出入は30％台後半の高い伸び率で順調に拡大してい

る。これは前年同期がアジア金融危機後の最悪の時期であ

り、輸出入規額が小さかったことにもよるが、昨年実施さ

れた輸出振興策が一定の効果を表し始めたこと及び欧米経

済の安定的成長やアジア周辺諸国の景気回復に弾みがつい

てきたことなどによる影響も大きい。

直接投資の受け入れ情況は今年に入り回復の兆しが窺え

る。実行ベースでは依然前年同期を下回っているものの、

契約ベースでは20％台後半といった高い伸び率で推移して

いる。比較の対象となる昨年の水準が低かったことによる

部分もあるが、この伸びは明るい材料として捉えられる。

直接投資の契約額の伸びはアジア景気好転による投資の回

復に加えて、中国のWTO加盟を念頭に外国企業が中国の

投資環境が国際慣行と一体化されることを評価したものと

考えられる。中国政府はWTO加盟へのプロセスの中で、

外資企業に対する金融支援の強化及び管理とサービスの一

層の改善、中西部への外国進出企業に対する優遇政策等、

一連の奨励政策を打ち出している。

（ERINA調査研究部研究員　川村和美）
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